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Informasjon

Sparebanken Pluss og Sparebanken Sar fusjonerte med virkning fra 1. januar 2014. Sparebanken Pluss var overtakende bank i
fusjonen, og endret navn til Sparebanken Sgr. Som en fglge av dette er alle sammenligningstall i regnskapet historiske tall fra
Sparebanken Pluss.

Da de offisielle regnskapstall ikke viser hvordan den faktiske utviklingen i perioden har veert for den fusjonerte banken, er det i
nokkeltallene benyttet proformatall i sammenligningstallene. Proforma finansiell informasjon er utarbeidet for a vise den sam-
mensluttede banken som om transaksjonen hadde blitt gjennomfaert med effekt fra 1. januar 2013. Proforma finansiell informasjon
er utelukkende utarbeidet for veiledende formal, og det er hayere usikkerhet knyttet til proforma finansiell informasjon enn den
historiske informasjonen.

| tillegg er inntektsfaringen av negativ goodwill holdt utenfor i presenterte ngkkeltall. Fusjonen fglger reglene i IFRS 3 og er
gjennomfart som en transaksjon. Netto eiendeler i Sparebanken Sar er innregnet i Sparebanken Pluss sin balanse pr. 1. januar
2014. Negativ goodwill har oppstatt ved at verdien av netto eiendeler ikke samsvarer med vederlaget som er gitt i fusjonen.
For a hindre en utvanning av egenkapitalbraken er negativ goodwill inntektsfert i sin helhet umiddelbart etter at fusjonen ble
gjennomfart, og er overfart direkte til utjevningsfondet. (jf. Egen note om virksomhetssammenslutning). Negativ goodwill er
holdt utenfor bade pa faktiske regnskapstall og for sammenligningstall.

Nakkeltall vedrgrende egenkapitalbevis er ikke omarbeidet i oppstillingen.



Ngkkeltall konsern

Resultat (Mill. kroner) 3.kv.2014  3.kv.2013 30.09.2014 30.09.2013  31.12.2013




Styrets beretning

Generelt

Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr fusjonerte med virkning fra 1. januar 2014. Sparebanken Pluss var overtakende bank i
fusjonen, og endret navn til Sparebanken Sgr. Som en fglge av dette er alle sammenligningstall i regnskapet historiske tall fra
Sparebanken Pluss.

I ngkkeltallene i kvartalsrapporten er det utarbeidet proformatall for den fusjonerte banken. Dette er ment utelukkende for
informasjonsformal. | beretningen er det referert til utvikling pr. 3. kvartal 2014 i forhold til proformatall, da styret mener dette gir
en bedre oversikt over utviklingen til den fusjonerte banken.

Sparebanken Sgr er en frittstdende sparebank med kontorer pa 40 steder i Aust-Agder, Vest-Agder og Telemark. Banken tilbyr
et bredt spekter av finansielle produkter og tjenester til privat- og bedriftsmarkedet.

Eiendomsmeglervirksomheten drives gjennom Sgrmegleren. Skade- og livsforsikringsprodukter leveres via forsikringsselskapet
Frende hvor banken er deleier. Konsernet er ogsa deleier i selskapene Norne og Brage, leverandgrer av henholdsvis verdipapir-
handel og leasing produkter.

Hovedtrekk
«  Stabil og god utvikling i rentenetto og provisjonsinntekter

- Bankens inntekter utvikler seg positivt i kvartalet
. Betydelige tapsfaringer i kvartalet reduserer resultatet

- Som fglge av gkte avsetninger til fremtidige tap etter en

omfattende gjennomgaelse av bankens utlansportefelje til Bedriftsmarkedet

. Driftsresultat far skatt pa 859 mill. kroner

- Hvorav negativ goodwill utgjer 200 mill. kroner og Nets 71 mill. kroner
«  Utlansvekst pa 4,3 prosent og innskuddsvekst pa 10,7 prosent etter 3. kvartal
. Reduserte kostnader som fglge av nedbemanning synliggjeres i kvartalet

- Kostnader i prosent av inntekter pa 36,3 % i kvartalet og 38,0 % hittil i ar justert for fusjonskostnader
*  Solid egenkapital og kjernekapitaldekning godt over myndighetskrav

@konomiske rammebetingelser
Norges Bank har i 2014 ikke endret styringsrenten, og den var ved utgangen av 3. kvartal 2014 pa 1,50 prosent. Forholdene
i finansmarkedene har bedret seg i 2014 og kredittpaslagene i markedet har falt i Igpet av aret.

Arsveksten i innenlandsk bruttogjeld til publikum, K2, var ved utgangen av september pd 5,3 prosent. Veksten i kreditt til
husholdninger og naeringsliv var pa henholdsvis 6,5 og 2,6 prosent.

Veksten i norsk gkonomi er moderat og boligprisveksten har vaert stabil de siste manedene. Arbeidsledigheten har vaert svakt
stigende i perioden, og fallet i oljepris og oljeinvesteringer vil ventelig pavirke den gkonomiske utviklingen i regionen negativt
i tiden fremover.



Styrets beretning

Resultat pr. 3. kvartal

Sparebanken Sgr oppnadde pr. 3. kvartal 2014 et resultat far skatt (ekskl. negativ goodwill) pa 659 mill. kroner, mot 635 mill. kroner
i 2013 (proforma). Dette gir en resultatforbedring pa 24 mill. kroner, hvorav 71 mill. kroner kan henfares til realisert gevinst i Nets.
Egenkapitalavkastning etter skatt, korrigert for negativ goodwill, utgjorde etter 3. kvartal 9,9 prosent, mot 10,2 prosent i samme
periode i fjor.

Sum netto inntekter etter 3. kvartal utgjorde 1.522 mill. kroner mot 1.281 mill. kroner etter 3. kvartal 2013 (proforma).
@kningen skriver seg fra gkt rentenetto, gkte provisjonsinntekter og realisert gevinst i Nets.

Driftskostnader (justert for negativ goodwill) utgjorde 614 mill. kroner etter 3. kvartal 2014, mot 577 mill. kroner pr. 3. kvartal
2013 (proforma). Av gkningen utgjer 35 mill. kroner engangsposter som fglge av fusjonen og vel 18 mill. kroner gkt aktivitet
i Ser-megleren, bankens egen eiendomsmeglervirksomhet. Justert for disse forhold kan banken fremvise nominell nedgang
i driftskostnadene, i trad med malsettingen med fusjonen.

Tap pa utlan utgjorde 249 mill. kroner etter 3. kvartal 2014, mot 69 mill. kroner etter 3. kvartal 2013 (proforma). | prosent av netto
utlan utgjer tapene 0,42 prosent, mot 0,12 prosent samme periode i fjor (annualisert). Banken har i 3. kvartal ekt avsetninger til
fremtidige tap etter en omfattende gjennomgaelse av bankens utlansportefelje til Bedriftsmarkedet. Som fglge av dette velger

banken a tapsfegre 193 mill. kroner i kvartalet.

Utlans- og innskuddsvekst pa 12-maneders basis pr. 3. kvartal 2014 (proforma) ble henholdsvis 4,3 prosent og 10,7 prosent. Banken
har fokus pa innskudd og vil sgke & opprettholde en sterre veksttakt pa innskudd enn pa utlan.

Ren kjernekapitaldekning pr. 30. september 2014 var 12,2 prosent. Sparebanken Sar er godt kapitalisert pr. i dag, og har kapital-
dekning pa linje med de starste regionsparebankene.

Rentenetto

Rentenetto pr. kvartal i mill. kroner

380 378

Q32013 Q42013 Q12014 Q2 2014 Q32014

W Sgr MW Pluss M Spb Sgr

Netto renteinntekter utgjorde etter 3. kvartal 1136 mill. kroner, mot 1.059 mill. kroner i samme periode i fjor (proforma).
Utlansmarginene gkte gjennom 2013, dels som fglge av fallende markedsrente (NIBOR) og dels som fglge av rentejustering
i mai 2013.

| oktober 2014 varslet banken om reduksjon av renten for boliglan. Denne reduksjonen har effekt fra medio desember for
eksisterende lan. For boliglan er reduksjonen inntil 0,35 prosentpoeng. Banken reduserte ogsa i april renten pa boliglan, men har
til tross for dette opprettholdt nominell rentenetto pa samme niva som i 1. og 2. kvartal 2014.

Samtidig med reduksjonen i renten for boliglan, vil banken foreta en justering av innskuddsbetingelsene pa enkelte
innskuddsprodukter. Denne endringen vil bli varslet individuelt og vil ha en positiv effekt pa bankens rentenetto.
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Provisjonsinntekter

Mill. kroner Q32014 032013 Endring ~ Q1-Q32014 = Q1-Q32013 | Endring
Betalingsformidling A4 A4 O M8 7
Eiendomsmegling 21 0O Bl 33 28
@vrige produktselskaper 2 20 | 62 S8 A
Sum 86 75 1 241 208 33

Netto provisjonsinntekter utgjorde 206 mill. kroner etter 3. kvartal 2014, mot 178 mill. kroner for samme periode i fjor (proforma).
@kningen kommer hovedsakelig som falge av okt aktivitet i meglervirksomheten.

Finansielle instrumenter
Samlet avkastning pa finansielle instrumenter ble 166 mill. kroner etter 3. kvartal 2014, mot 25 mill. kroner i samme periode i fjor
(proforma). Den samlede avkastning fordeler seg som falger:

+  Avkastning pa konsernets aksjer ble totalt 91 mill. kroner inkl. Nets, mot 29 mill. kroner i 2013.
. Netto inntekter fra gvrige finansielle instrumenter ble totalt 75 mill. kroner, mot -4 mill. kroner i 2013.

Driftskostnader

Driftskostnader pr. kvartal i mill. kroner

185

Q32013 Q42013 Q12014 Q22014 Q32014
W Sgr M Pluss M Spb Sgr

Sum kostnader (ekskl. inntektsfgring av negativ goodwill) utgjer 614 mill. kroner etter 3. kvartal 2014, mot 577 mill. kroner
i samme periode i fjor (proforma). Holdes kostnader vedrgrende fusjonen og okt aktivitet i eiendomsmeglervirksomheten utenfor,
kan konsernet vise til en nominell kostnadsnedgang.

Bemanningsreduksjonen gjennomfares som planlagt, og gir effekter i form av en redusert kostnadsbase. Ytterligere
regnskapsmessige effekter av bemanningsreduksjonen ventes farst i siste halvdel av 2014.

Driftskostnader i forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde 0,87 prosent (0,85 prosent). Kostnader i forhold til
inntekter ble i konsernet 40,3 prosent (45,0 prosent).

Tap og mislighold

Tap pa utlan er belastet med netto 249 mill. kroner, tilsvarende 0,31 av brutto utlan. Tilsvarende tall i fjor var 69 mill. kroner og
0,18 av brutto utlan. | tillegg er individuelle nedskrivninger identifisert ved fusjonen gkt med 104 mill. kroner til 376 mill. kroner
(jfr. note 2).

Iforkantav fusjonen ble det gjennomfart en undersgkelse av kredittkvaliteten som konsentrerte seg om de stagrste engasjementene.
Gjennom 2014 har det veert foretatt en omfattende gjennomgaelse av en betydelig sterre del av naeringslivsportefaljen,
og gkningen av tap i 3. kvartal kan i stor grad henfgres til denne gjennomgaelsen. Ved vurdering av portefgljen er det avdekket
enkeltvise hendelser, eller flere tapshendelser som i sammenheng, har medfgrt ekte individuelle tapsnedskrivninger pa
enkeltengasjementer. Banken legger betydelig arbeid i & forbedre kredittkvaliteten for a begrense fremtidige tap.

Bankens individuelle nedskrivninger pr. 30.09.2014 utgjer 612 mill. kroner. Totale individuelle nedskrivninger utgjer 0,76 prosent
av brutto utlan ved utlgpet av 3. kvartal.
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Brutto misligholdte lan over 90 dager utgjorde 457 mill. kroner. | prosent av brutto utlan tilsvarer dette 0,57 prosent. Tilsvarende
ved arsskiftet var 213 mill. kroner og 0,56 prosent.

Etter de store tapsnedskrivningene i 3. kvartal 2014 forventer banken at fremtidig tapsniva vil bli moderat under forutsetning av
at konjunkturutviklingen blir som forventet.
Utlan

Totale utlan har de siste tolv manedene gkt med 3,3 mrd. kroner til 79,6 mrd. kroner. Dette tilsvarer 4,3 prosent.

Utlan til personkunder har de siste tolv manedene gkt med 2,2 mrd. kroner til 52,9 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa
4,2 prosent.

Utlan til bedriftskunder har de siste tolv manedene gkt med 1,2 mrd. kroner til 27,5 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa
4,3 prosent.

Utlan til personkunder utgjorde 66 prosent (66 prosent) av totale utlan ved utgangen av 3. kvartal 2014.

Utlan i mill. kroner

78.385 79.658 79.631
76.374 77.450

Q32013 Q4 2013 Q12014 Q2 2014 Q32014
W Sgr mPluss M Spb Sgr

Innskudd
Innskudd fra kunder har de siste tolv manedene gkt med 4,6 mrd. kroner til 476 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa
10,7 prosent.

Innskudd fra personkunder har de siste tolv manedene gkt med 2,1 mrd. kroner til 22,5 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa
10,2 prosent.

Innskudd fra bedriftskunder har de siste tolv manedene gkt med 2,1 mrd. kroner til 24,5 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa
9,5 prosent.

Innskuddsdekningen i Sparebanken Sar var 59,8 prosent pr. 30. september 2014, opp fra 56,3 prosent i samme periode i fjor.

Innskudd i mill. kroner

Q32013 Q42013 Q12014 Q2 2014 Q32014

MW Sgr ®Pluss M Spb Sgr
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Finansiering og verdipapirer
Banken har en sveert tilfredsstillende likviditetssituasjon. Likviditetsbufferne er betryggende, og forfallstrukturen pa innldnene
godt tilpasset virksomheten. Nye langsiktige innlan foretas ved utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett og seniorgjeld.

Beholdningen av obligasjoner og sertifikater utgjorde i konsernet 111 mrd. kroner, mot 12,3 mrd. kroner pa samme tid i fjor.
Konsernets likviditetsindikator for langsiktig finansiering var ved utgangen av kvartalet pa 105,5 prosent.

Ansvarlig kapital og kapitaldekning

Netto ansvarlig kapital utgjorde 7.7 mrd. kroner. Fondsobligasjonslan utgjer 0,7 mrd. kroner og ansvarlig lan 0,4 mrd. kroner.
Ved utgangen av 3. kvartal utgjorde ren kjernekapitaldekning 12,2 prosent. Kjernekapitaldekningen utgjer 13,5 prosent og
kapitaldekningen 14,2 prosent, basert pa standardmetodeniBasel Il regelverket. Konsernet oppfyller dermed de nye kapitalkravene
for finansinstitusjoner med virkning fra 01.07.2014 pa henholdsvis 13,5 prosent for totalkapital og 10 prosent for ren kjernekapital.

For morbank utgjer tallene hhv. 12,9 prosent ren kjernekapital, 14,4 prosent kjernekapitaldekning og 15,1 prosent i total
kapitaldekning.

Bankens egenkapitalbevis
Det er pr. 30. september 2014 utstedt 4 768 674 egenkapitalbevis. Resultat (konsern) pr. egenkapitalbevis utgjer etter 3. kvartal
14,8 kroner pr. bevis (ekskl. inntektsfaring av negativ goodwill).

Oversikt over de 20 starste egenkapitalbeviseierne ved utgangen av 3. kvartal framgar av note 11.

Datterselskaper og samarbeidende selskaper
Bankens egen eiendomsmeglervirksomhet, Sermegleren, har nd drevet i 9 maneder etter at fusjonen mellom ABCenter
og Plussmegleren ble gjennomfart.

Sermegleren har fatt en god start. Flere steder er markedsandelen styrket. P4 Sgrlandet er Sarmegleren i lgpet av arets 9 farste
maneder blitt den klart ledende megleren, med en markedsandel nesten dobbelt sa stor som nummer to.

Bankens heleide datterselskap Ser Boligkreditt har konsesjon til a utstede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF), og benyttes
som et instrument i bankens langsiktige fundingstrategi. Pr. 30. september 2014 hadde banken overfart 21,2 mrd. kroner til
Ser Boligkreditt, tilsvarende 40 prosent av samlede utlan til privatmarkedet.

Frende Forsikring (eierandel 10 prosent) har fortsatt sin gode kunde- og premievekst bade innen skade- og livomradet.
Frende Forsikring har hatt en god start pa aret, og har levert et resultat etter skatt pa 123,1 mill. kroner etter 3. kvartal 2014.

Norne Securities (eierandel 17,6 prosent) var i tredje kvartal preget av noe mindre aktivitet i obligasjons og aksjemarkedet
i trdd med et mer utfordrende marked, og selskapet leverer et resultat pa -0,5 mill. kroner etter 3. kvartal 2014. Tilgang og
gjennomfarelse av nye oppdrag ventes a bedre resultatet i 2014.

Brage Finans (eierandel 14 prosent) er et finansieringsselskap som tilbyr leasing og salgspantlan til bedrifts- og privatmarkedet.
Selskapet har fortsatt fremgangen fra fjoraret, og har levert et resultat etter 3. kvartal pa 10,6 mill. kroner.



Stein Hannevik
styrets leder

Erling Holm

Per Adolf Bentsen
ansattes representant




0 Resultatregnskap

MORBANK Mill. kroner KONSERN
3112, 30.09. 30.09. 3kvart. 3kvart. i Sikvart. 3.kvart. 30.09.  30.09. 3112,
2013 2013 2014 2013 2014 Noter 2014 2013 2014 2013 2013

Alle sammenligningstall er historiske tall for Sparebanken Pluss.






2 Kontantstrem

MORBANK Mill. kroner KONSERN
31.12.  30.09. 30.09. 30.09. 30.09. 3112,




Balanse 31.12.2012 125 34 46 2493 32 123 2 853
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Balanse 30.09.2013 46 2493

Balanse 31.12.2013 125 34 45 2623 32 252 0o 3m

Balanse 01.01.2014 474 175 45 5418 45 254 7 6 418

|

Balanse 30.09.2014 474 175 245 5418 2 742 7 7 090

Balanse 31.12.2012 125 34 46 2493 32 13 2743

Balanse 30.09.2013 125 34 46 2493 25 124 0o 2847

Balanse 31.12.2013 125 34 45 2623 32 13 0 2 872

Balanse 01.01.2014

Balanse 30.09.2014




Noter

1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er utarbeidet i overenstemmelse med Internasjonale Standarder for Finansiell rapportering, IFRS, herunder IAS34.
Sparebanken Sgr og Sparebanken Pluss fusjonerte 1.1.2014 med Sparebanken Pluss som overtakende bank. Samtidig endret
Sparebanken Pluss navn til Sparebanken Sar.

Regnskapsprinsippene er de samme som ble lagt til grunn i arsregnskapet for 2013 for Sparebanken Pluss.

P.g.a. fusjonen er ikke arets tall direkte sammenlignbare med tidligere perioders tall. Nar det gjelder fusjonen, henvises til egen
note om virksomhetssammenslutning.

Segmentregnskapet er endret i forhold til tidligere oppstilling i Sparebanken Pluss ved at Ser Boligkreditt AS inngar i person-
markedet.

Nye standarder gjeldende for 2014 har ikke hatt betydning for regnskapet for tredje kvartal 2014.

2. TAP PA UTLAN OG GARANTIER

MORBANK Mill. kroner KONSERN

2 1 65 - Per. konst. tap som det tidligere ar er foretatt individuell 65 1 2
nedskrivning for

e R B AN K e JCONSERN
311213 30.09.13 30.09.14 | Periodens tapskostnad 30.09.14 30.09.13  31.12.13
............. 22 .14 163 Periodensendringiindividuelle nedskrivninger 163 422
................................. 0 .0 *Periodensendringigruppenedskrivninger . .0 0 .0

2 1 65 + Per. konst. tap som det tidligere ar er foretatt individuell 65 1 2
............................................................... MK fOr

1 1 18 + Per. konst. tap som det tidligere ar ikke er foretatt ind. 18 1 1

nedskrivning for




Noter

3. MISLIGHOLDTE OG TAPSUTSATTE ENGASJEMENTER

MORBANK Mill. kroner KONSERN
31.12.13 30.09.13 30.09.14 30.09.14 30.09.13 31.12.13
49 64 289 Brutto mislighold 30-60 dager 292 64 49
1 5 63 Brutto mislighold 60-90 dager 64 5 1
213 132 457 Brutto mislighold > 90 dager 457 132 213
263 201 809 Misligholdte engasjementer 813 201 263
55 42 186 Individuelle nedskrivninger 186 42 55
208 159 623 Netto misligholdte engasjementer 627 159 208
0,79% 0,50% 0,78% Brutto mislighold > 90 dager i % av brutto utlan 0,57% 0,35% 0,56%
90 107 1131 @vrige tapsutsatte engasjementer 1131 107 90
21 19 426 Individuelle nedskrivninger 426 19 21
69 88 705 Netto tapsutsatte engasjementer 705 88 69

Et misligholdt engasjement er summen av en kundes totale engasjement dersom en del av engasjementet har veert overtrukket eller har
hatt restanse over kr. 1000 i mer enn 30 dager.

4. INNSKUDD FRA KUNDER FORDELT PA SEKTORER OG NARINGER

MORBANK Mill. kroner KONSERN
31.12.13 30.09.13 30.09.14 30.09.14 30.09.13 31.12.13
7 919 7 685 22 548 Personkunder 22 548 7 685 7 919
2271 1928 4 496 Offentlig forvaltning 4 496 1928 2271
48 49 288 Primaernaering 288 49 48
1165 1121 1689 Industri 1689 1121 1165
1318 1258 2127 Bygg og anlegg 2127 1258 1318
782 953 940 Transport og kommunikasjon 940 953 782
677 722 818 Varehandel 818 722 677
49 44 175 Hotell og restaurant 175 44 49
1708 1712 3390 Eiendom 3358 1712 1708
974 1244 2 622 Finansiell/forretningsmessig tjenesteyting 2 621 1244 974
4338 4175 7 910 Annet/gvrige naeringer 7 910 4175 4 338
15 258 663 Palgpte renter 663 258 15
21264 21149 47 666 Sum innskudd fra kunder 47 633 21149 21264

5. BRUTTO UTLAN FORDELT PA SEKTORER OG NARINGER

MORBANK Mill. kroner KONSERN
31.12.13 30.09.13 30.09.14 30.09.14 30.09.13 31.12.13
nan 1726 32 303 Personkunder 53134 23168 23155
3 4 24 Offentlig forvaltning 24 4 3
122 124 657 Primaernaering 683 137 133
209 205 822 Industri 835 207 21
2 300 2189 4100 Bygg og anlegg 4186 2214 2 314
141 170 542 Transport og kommunikasjon 588 171 141
549 461 1239 Varehandel 1285 469 558
79 80 385 Hotell og restaurant 395 81 79
8 321 8 093 14 023 Eiendom 13 866 8 094 8 322
401 414 1552 Finansiell/forretningsmessig tjenesteyting 1603 423 a1
2718 2724 3617 Annet/avrige naeringer 3680 2740 2735
80 55 134 Opptjente renter 158 68 92
26834 26245 59398 Sum brutto utlan 80437 37776 38154
167 152 800 Nedskrivninger pa utlan 806 152 167

26667 26093 58598 Sum netto utlan 79631 37624 37987
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6. ANSVARLIG KAPITAL OG KAPITALDEKNING

MORBANK Mill. kroner KONSERN




Noter

7. SEGMENTRAPPORTERING

Konsern 30.09.2014 Konsern 30.09.2013
Rapportering pr. segment Ufordelt og Ufordelt og
Resultatregnskap (Mill. kroner) PM BM elimin. Totalt PM BM elimin.  Totalt
Netto renteinntekter 77 386 33 1136 352 163 -73 442
Netto andre driftsinntekter n4 43 229 386 120 17 -62 75
Sum kostnader 256 67 91 414 88 20 94 202
Driftsresultat for tap pr. segment 575 362 171 1108 384 160 -229 315
Tap pa utlan og garantier 4 245 0 249 10 2 5 17
Resultat for skatt pr. segment 571 17 171 859 374 158 -234 298
Netto utlan til kunder 53 019 26 504 108 79 631 25255 11308 1061 37624
Andre eiendeler 13 689 13 689 543 218 6088 6849
Sum eiendeler pr. segment 53 019 26 504 13797 93 320 25798 11526 7149 44 473
Innskudd fra kunder 24 376 19103 4154 47 633 10917 6415 3817 21149
Mellomregn./annen gjeld 28 643 7 401 2 553 38 597 14 881 51 289 20 281
Sum gjeld pr. segment 53 019 26 504 6707 86 230 25798 11526 4106 41430
Egenkapital 7 090 7 090 3043 3043
Sum gjeld og egenkapital pr. segment 53019 26 504 13797 93 320 25798 11526 7149 44473

8. VIRKELIG VERDI AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

Klassifisering av finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter er klassifisert i ulike nivaer.

Niva 1:
Omfatter finansielle eiendeler og forpliktelser verdsatt ved bruk av ukorrigerte observerbare markedsverdier. Dette omfatter
noterte aksjer, derivater som handles pa aktive markedsplasser, gvrige verdipapirer med noterte markedsverdier.

Niva 2:

Instrumenter verdsatt basert pa verdsettelsesteknikker hvor alle forutsetninger (all input) er basert direkte eller indirekte pa
observerbare markedsdata. Verdier her kan hentes fra eksterne markedsaktarer eller avstemmes mot eksterne markedsaktarer
som tilbyr slike tjenester.

Niva 3:

Instrumenter er basert pa verdsettelsesteknikker hvor minst en vesentlig forutsetning ikke kan stottes basert pa observerbare
markedsverdier. | denne kategorien inngar investeringer i unoterte selskaper og fastrenteutlan hvor det ikke foreligger ngdvendig
markedsinformasjon.

For ytterligere beskrivelse henvises det til note 30 virkelig verdi av finansielle instrumenter i arsregnskapet for 2013.
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MORBANK Mill. kroner KONSERN

Innregnet Virkelig verdi 30.09.2014 Innregnet Virkelig verdi
i Niva 2

Virkelig verdi
Niva 2

Innregnet Virkelig verdi 30.09.2013 Innregnet Virkelig verdi
verdi Niva 1 Niva 2 Niva 3 verdi Niva 1 Niva 2 Niva 3




Innregnet verdi 01.01.2013 5471 -93 88 0

o

Innregnet verdi 30.09.2013 5547 -100 90

Innregnet verdi 31.12.2013 5473 -105 92 0

o

Innregnet verdi 30.09.2014 6793 -105 365

Mill. krone

Finansielle derivater

(1) Viser eiendeler og forpliktelser dersom banken og konsernet

Banken og konsernets motregningsrett fglger alminnelig norsk lov.
agreement adgang til & motregne annet mellomvaerende dersom vis
transaksjonene som regel ikke gjares opp pa nettogrunnlag.
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Noter

10. OBLIGASJONSGJELD OG ANSVARLIG LANEKAPITAL

Verdipapirgjeld - morbank

Mill. kroner 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Endring i verdipapirgjeld - morbank

Mill. kroner 31.12.2013 30.09.2014

......................................................................... 2150 3778 . ....M7_ . . 18915
Verdipapirgjeld - konsern
ML KON e 30.09.2014 30.09.2013 3112.2013
Obligasjoner, nominell verdi 35144 16995 .......1728
Verdir G Ul NG e 502 ] 104 100
Palopte FOnter e 23T M0 107
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 35883 ... 17209 ... 17 935
Endring i verdipapirgjeld - konsern

Tilfort i Forfalt/ Andre endringer

Mill. Kroner 31.12.2013  fusjonen  Emittert . innlgst | i perioden . 30.09.2014
Obligasjoner, nominell verdi 17728 19353 . ..3650 . . . 5587 35144
Verdireguleringer e, 100 ... 3B 37 502
Palgpterenter o 007 240 e O 237
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer . 17935 . 19958 . 3650 . =5587 =73 ....35883

Endring i ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan - morbank og konsern

Tilfort Forfalt/ Andre endringer
MillL Kroner 31.12.2013  fusjonen Emittert innlest . i perioden . 30.09.2014
Ansvarlig N A0 e 400
FONSORIgasIONer 500 ... 200 e 700
Verdireguleringer T [— 0]



Noter

11. EGENKAPITALBEVISEIERE

De 20 storste egenkapitalbeviseierne pr. 30.09.2014

ANTALL ANDEL AV ANTALL ANDEL AV

NAVN EKB EKB-KAP. % NAVN EKB EKB-KAP. %

1. Sparebankstiftelsen Sparebanken Sgr 3518 674 73,79 1. MP Pensjon PK 26 900 0,56
2. Pareto AS 124 150 2,60 12.  Spareskillingsbanken 26 600 0,56
3. Glastad Invest AS 91250 1,91 13.  Allumgarden 25179 0,53
4. Verdipapirfondet EIKA 65 750 1,38 14. Birkenes Sparebank 20 000 0,42
5. Sparebankstiftelsen DNB 62 300 1,31 15. Flekkefjord Sparebank 15 800 0,33
6. Brovig Holding AS 34 800 0,73 16. Albert Alf 15 000 0,31
7. Harald Espedal AS 34 542 0,72 17.  Apriori Holding AS 13900 0,29
8. Varodd AS 32800 0,69 18.  Stremme Leif Eieindom 13 400 0,28
9. Gumpen Bileiendom AS 32 350 0,68 19. Lund Hans Arvid 12175 0,26
10. Sparebanken Sar 31600 0,66 20. Spectatio Invest 11900 0,25
Totalt - 10 storste eierne 4 028 216 84,47 Totalt - 20 storste eierne 4209 070 88,25

Sparebanken Sgr eier 31.600 egne egenkapitalbevis pr. 30.09.2014. Eierbrgken pr. 3112.2013 var 7,13
Eierbraken i den sammensluttende banken er 14,1 %, jfr. Note 13
Pr. 30.09.2014 utgjorde eierandelskapitalen 476 867 400 kroner, fordelt pa 4 768 674 egenkapitalbevis, palydende 100 kroner.

12. SKATTEKOSTNAD
Ordinaer skattesats pa 27 % er lagt til grunn. Skattekostnaden pr. 3. kvartal 2014 er lav grunnet resultatfert negativ goodwill
og realisert gevinst pa aksjene i Nets.

13. VIRKSOMHETSSAMMENSLUTNING

Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr ble fusjonert 1. januar 2014. Sparebanken Pluss er overtakende bank i fusjonen og har
endret navn til Sparebanken Sgr. Regnskapsmessig er fusjonen behandlet etter oppkjgpsmetoden i samsvar med IFRS 3. Banken
har sitt hovedkontor i Kristiansand.

12. mars 2013 vedtok styrene i bankene en intensjonsavtale om sammenslaing. Den 15. mai 2013 ble fusjonsplanen vedtatt av
styrene | bankene og fusjonen ble endelig vedtatt i bankenes Forstanderskap 20. juni 2013. Den 17. desember 2013 besluttet
styrene | de to bankene gjennomfgring av fusjonen pr. 1. januar 2014 etter at det var gitt tillatelse til dette av Finanstilsynet
og Finansdepartementet. | den endelige fusjonsplanen ble bytteforholdet angitt, og det ble besluttet en kapitalforhayelse
i Sparebanken Pluss pa 3 518 674 nye egenkapitalbevis som skulle utgjere vederlag i fusjonen til egenkapitalbeviseierene i
Sparebanken Sar.

Virkelig verdi av de 3 518 674 egenkapitalbevisene som er utstedt som vederlag til egenkapitalbeviseierene i Sparebanken Sgr er
satt til 140 kroner pr. egenkapitalbevis. Verdien fremkommer som siste omsetningskurs for fusjonen ble gijennomfart 01.01.2014
justert for at vederlagsbevisene ikke hadde rett til utbytte for 2013. | tillegg er utbytte vedtatt til egenkapitalbeviseierene i «<gamle»
Sparebanken Sgr behandlet som et kontantvederlag.

Sparebankens Grunnfond fores opp til andel av nettoeiendeler i henhold til oppkjgpsanalysen. Negativ goodwill beregnes
og betegnes som differansen mellom virkelig verdi av utstedte egenkapitalbevis og deres andel av nettoeiendeler pa
oppkjopstidspunktet. | tabellen nedenfor vises vederlaget, virkelig verdi av eiendeler og gjeld fra Sparebanken Sar, samt beregning
av negativ goodwill pa virkningstidspunktet.



2 Noter

Verdi pr. Vederlag
Vederlag Antall egenkapitalbevis mill. kroner

Negativ goodwill pa 200 mill. kroner er inntektsfert i sin helhet i resultatregnskapet i 1. kvartal 2014, og er overfgrt til bankens
utjevningsfond for a hindre utvanning av egenkapitalbrgken. Ved beregning av netto eiendeler som inngar i fusjonen, er utbytte
for 2013 (utbetalt til egenkapitalbeviseierne i overdragende selskap) og avsatte gaver holdt utenfor. Dette kunne inngatt som en
del av vederlaget ved fusjonen da det er gatt til eierne av banken pa fusjonstidspunktet.

Dersom fusjonen hadde veert gjennomfart med virkning fra 1. januar 2013 ville resultatregnskapet vist Netto renteinntekter pa
1018 mill. kroner (morbank) og 1443 mill. kroner (konsern). Arsresultatet ville vaert 716 mill. kroner (morbank) og 977 mill. kroner
(konsern).

Egenkapitalbrgken i den sammensluttende banken er pa 14,1 %. Denne utgjorde hhv. 71 % i Sparebanken Pluss og 20,5 %
i Sparebanken Sar fgr fusjonen ble gjennomfart.



Det erenforutsetning for Sp
malsettinger og rammer for ris
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Kvartalsvis resultatutvikling
(Inntektsfgring av negativ goodwill i 1. kvartal 2014 er holdt utenfor i oppstillingen)

Konsern 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal

*Proforma tall

*4. kvartal

*3. kvartal
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