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Informasjon

Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr fusjonerte med virkning fra 1. januar 2014. Sparebanken Pluss var overtakende bank
i fusjonen, og endret navn til Sparebanken Sgr. Som en felge av dette er alle sammenligningstall i regnskapet historiske tall fra
Sparebanken Pluss.

Da de offisielle regnskapstall 2013 for Sparebanken Pluss sammenholdt mot regnskapstall for den fusjonerte banken for 2014 ikke
viser hvordan den faktiske utviklingen i perioden har veert, er det i ngkkeltallene utarbeidet proformatall som sammenlignings-
grunnlag. Proforma finansiell informasjon er utarbeidet for & vise den sammensluttede banken som om transaksjonen hadde
blitt gjennomfart med effekt fra 1. januar 2013. Proforma finansiell informasjon er utelukkende utarbeidet for veiledende formal,
og det er hayere usikkerhet knyttet til proforma finansiell informasjon enn den historiske informasjonen.

| tillegg er inntektsfaringen av negativ goodwill holdt utenfor i presenterte ngkkeltall. Fusjonen fglger reglene i IFRS 3 og er
gjennomfart som en transaksjon. Netto eiendeler i Sparebanken Segr er innregnet i balansen til Sparebanken Pluss pr. 1. januar
2014. Negativ goodwill har oppstatt ved at verdien av netto eiendeler ikke samsvarer med vederlaget som er gitt i fusjonen.
For a hindre en utvanning av egenkapitalbraken er negativ goodwill inntektsfert i sin helhet umiddelbart etter at fusjonen ble
gjennomfart, og er overfart direkte til utjevningsfondet. (jf. Egen note om virksomhetssammenslutning). Negativ goodwill er
i nakkeltallene holdt utenfor bade pa faktiske regnskapstall og for sammenligningstall.

Nakkeltall vedrgrende egenkapitalbevis er ikke omarbeidet i oppstillingen.



Ngkkeltall konsern s

(Alle nakkeltall er eksklusive negativ goodwill)

Resultat (Mill. kroner) 4.kv.2014  4.kv.2013  31.12.2014  31.12.2013




Styrets beretning

Generelt

Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr fusjonerte med virkning fra 1. januar 2014. Sparebanken Pluss var overtakende bank
i fusjonen, og endret navn til Sparebanken Sgr. Som en fglge av dette er alle sammenligningstall i regnskapet historiske tall fra
Sparebanken Pluss.

I nakkeltallene i kvartalsrapporten er det utarbeidet proformatall for den fusjonerte banken. Dette er ment utelukkende for infor-
masjonsformal. | beretningen er det referert til utvikling pr. 4. kvartal 2014 i forhold til proformatall, da styret mener dette gir en
bedre oversikt over utviklingen til den fusjonerte banken.

Sparebanken Sgr er en frittstdende sparebank med kontorer pa 40 steder i Aust-Agder, Vest-Agder og Telemark. Banken tilbyr
et bredt spekter av finansielle produkter og tjenester til personer, bedrifter og offentlig sektor.

Eiendomsmeglervirksomheten drives gjennom datterselskapet Sgrmegleren. Skade- og livsforsikringsprodukter leveres via
forsikringsselskapet Frende hvor banken er deleier. Konsernet er ogsa deleier i selskapene Norne og Brage, leverandarer av
henholdsvis verdipapirhandel og leasingprodukter.

Hovedtrekk 2014
+  Etsolid og godt farste driftsar for nye Sparebanken Sar
- Bankens inntekter utviklet seg positivt og passerte 2 mrd. kroner i 2014
+  Netto renteinntekter pa 1.511 mill. kroner, en vekst pa 5 prosent i forhold til 2013
*  Nominell nedgang i driftskostnadene hensyntatt kostnader i forbindelse med fusjonen
- Kostnader i prosent av inntekter pa 39,2 prosent justert for fusjonskostnader
«  Tap pa utlan er belastet med netto 268 mill. kroner. Tilsvarende tall i 2013 var 126 mill. kroner.
*  Resultat far skatt pa 900 mill. kroner (eksklusive negativ goodwill)
+  Bankens utlansvolum passerer 80 mrd. kroner ved utgangen av 2014
- 12 maneders utlansvekst pa 3,5 mrd. kroner / 4,5 prosent
. Innskuddsdekning har gjennom aret styrket seg fra 56,5 til 59,6 prosent
- 12 maneders innskuddsvekst pa 4,5 mrd. kroner / 10,3 prosent
*  Solid egenkapital og kjernekapitaldekning godt over myndighetskrav
- Egenkapitalavkastning pa 10,1 prosent i 2014
«  Styret vil foresla overfor bankens forstanderskap a utdele utbytte for 2014 pa kr. 10,00 pr. egenkapitalbevis

@konomiske rammebetingelser
Norges Bank satte i desember 2014 ned styringsrenten, og den var ved utgangen av 4. kvartal 2014 pa 1,25 prosent. Forholdene
i finansmarkedene har bedret seg gjennom 2014 og kredittpaslagene i markedet har falt i Igpet av aret.

Arsveksten i innenlandsk bruttogjeld til publikum, K2, var ved utgangen av desember pa 5,4 prosent nasjonalt. Veksten i kreditt
til husholdninger og neeringsliv var pa henholdsvis 6,2 og 3,4 prosent. Siste tilgjengelige statistikk for landsdelen (Agder og
Telemark), indikerer en noe lavere vekst pa 3,9 prosent totalt, og henholdsvis 5,2 0g 1,2 prosent for husholdninger og naeringsliv.

Veksten i norsk gkonomi er moderat og boligprisveksten har tatt seg opp mot slutten av aret. Arbeidsledigheten har veert relativt
stabil gjennom 2014, men fallet i oljepris og oljeinvesteringer vil ventelig pavirke den gkonomiske utviklingen i regionen negativt
i tiden fremover.



Styrets beretning

Resultat pr. 4. kvartal

Sparebanken Sgr oppnadde i 2014 et resultat for tap (ekskl. negativ goodwill) pa 1168 mill. kroner, mot 1118 mill. kroner i 2013
(proforma). Dette innebaerer en resultatforbedring pa 50 mill. kroner. Holdes finansposter utenfor utgjer resultatforbedringen 67
mill. kroner eller 7,3 prosent.

Sum netto inntekter utgjorde 2.002 mill. kroner mot 1.918 mill. kroner i 2013 (proforma). @kningen skriver seg fra gkt rentenetto
0g gkte provisjonsinntekter.

Driftskostnader (justert for negativ goodwill) utgjorde 834 mill. kroner i 2014, mot 800 mill. kroner i 2013 (proforma). Av gkningen
utgjorde 37 mill. kroner engangsposter som fglge av fusjonen, 12 mill. kroner nedskrivning av eiendom og 20 mill. kroner gkt
aktivitet i Sgrmegleren, bankens egen eiendomsmeglervirksomhet. Justert for disse forhold kan banken fremvise en nedgang
i driftskostnadene pa vel 4,5 prosent, i trad med malsettingen med fusjonen.

Tap pa utlan utgjorde 268 mill. kroner i 2014, mot 126 mill. kroner aret for (proforma). | prosent av netto utlan utgjorde tapene
0,33 prosent, mot 0,16 prosent samme periode i fjor. Banken gkte i 3. kvartal avsetninger til tap etter en omfattende gjennomgaelse
av bankens utlansportefalje til Bedriftsmarkedet. For 4. kvartal isolert utgjorde tapene 19 mill. kroner mot 57 mill. kroner samme
periode aret for.

| sum gir dette et resultat far skatt pa 900 mill. kroner for Sparebanken Sgr, mot 992 mill. kroner aret fer (proforma).

Egenkapitalavkastning etter skatt, korrigert for negativ goodwill, utgjorde ved utgangen av 2014 10,1 prosent, mot 12,3 prosent
aret for.

Utldns- og innskuddsvekst pa 12-maneders basis pr. 3112. 2014 (proforma) ble henholdsvis 4,5 prosent og 10,3 prosent. Banken
hadde gjennom 2014 fokus pa innskuddsvekst og har lyktes med & holde en starre veksttakt pa innskudd enn pa utlan.

Ren kjernekapitaldekning var 13,1 prosent og kapitaldekningen utgjorde 15,1 prosent pr. 31. desember 2014. Konsernet oppfylte

dermed med god margin de nye kapitalkravene for finansinstitusjoner med virkning fra 01.07.2014 pa henholdsvis 10 prosent for
ren kjernekapital og 13,5 for totalkapital.

Rentenetto

Rentenetto pr. kvartal i mill. kroner

04 2014

Netto renteinntekter i 2014 utgjorde 1.511 mill. kroner, mot 1.443 mill. kroner i 2013 (proforma). Mens utlansmarginene okte
gjennom 2013, dels som konsekvens av fallende markedsrente (NIBOR) og dels som resultat av rentegkning i mai 2013, har de
forholdt seg stabile gjennom 2014 til tross for to rentenedsettelser.

I januar 2015 varslet banken ytterligere en reduksjon av renten for boliglan som falge av at Norges Bank i desember senket
styringsrenten med 0,25 prosent. Denne reduksjonen har effekt fra medio mars for eksisterende lan. For boliglan er reduksjonen
inntil 0,40 prosentpoeng. Samtidig med reduksjonen i renten for boliglan, vil banken foreta en justering av innskuddsbetingelsene
pa enkelte innskuddsprodukter. Denne endringen vil bli varslet individuelt, og summen av endringene vil ventelig ha en naytral
effekt pa bankens rentenetto.
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Provisjonsinntekter

Mill. kroner Q42014 Q42013 Endring  Q1-Q42014  Q1-Q42013 | Endring
Betalingsformidling A4 A2 2 62 159 3.
Eiendomsmegling 19 2 | 80 A2 38,
@vrige produktselskaper 27 33 ] O 89 N 2
Sum 90 84 6 331 292 39

Brutto utgjorde provisjonsinntekter 331 mill. kroner etter 4. kvartal 2014, mot 292 mill. kroner for samme periode aret for
(proforma). @kningen kommer hovedsakelig som falge av gkt aktivitet i eiendomsmeglervirksomheten.

Finansielle instrumenter
Samlet avkastning pa finansielle investeringer ble 184 mill. kroner i 2014, mot 201 mill. kroner i 2013 (proforma). Den samlede
avkastning fordeler seg som falger:

- Avkastning pa konsernets aksjer ble totalt 127 mill. kroner inkl. Nets som utgjar 71 mill. kroner, mot 224 mill. kroner i 2013 som
i hovedsak vedrgrte Nets og Frende med til sammen 188 mill. kroner.
- Netto inntekter fra gvrige finansielle instrumenter ble totalt 57 mill. kroner, mot - 23 mill. kroner i 2013.

Sparebanken Sgr har i lgpet av 2014 realisert sin beholdning av rentebaerende verdipapirer som ikke defineres som
likviditetsportefalje.

Driftskostnader

Driftskostnader pr. kvartal i mill. kroner

HI
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Sum kostnader (ekskl. inntektsfgring av negativ goodwill) utgjorde 834 mill. kroner etter 4. kvartal 2014, mot 800 mill.
kroner samme periode aret fer (proforma). Holdes kostnader vedragrende fusjonen, nedskrivning av eiendom og gkt aktivitet
i eiendomsmeglervirksomheten utenfor, kan konsernet vise til en nominell kostnadsnedgang. Kostnadsreduksjonen representerer
en nedgang pa 4,5 prosent for bankvirksomheten.

Pa fusjonstidspunktet hadde de to bankene overlappende kontorer pa fire lokasjoner. Banken har flyttet ut av leide lokaler i Arendal,
solgt byggene i Kristiansand og Grimstad, og er i salgsprosess pa bygget i Mandal. Som fglge av dette har banken i 4. kvartal 2014
foretatt en nedskrivning av eiendommene med 12 mill. kroner. Uttak av fusjonsgevinster gjennom nedbemanning ligger foran plan,
0g sammen med nevnte eiendomstransaksjoner gir dette banken en redusert kostnadsbase inn i 2015.

Driftskostnader i forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde 0,88 prosent (0,89 prosent). Kostnader i forhold til
inntekter ble i konsernet 41,7 prosent (41,7 prosent). Justert for fusjonskostnader utgjorde ngkkeltallene henholdsvis 0,83 prosent
0g 39,2 prosent.

Tap og mislighold
Tap pa utldn er belastet med netto 268 mill. kroner, tilsvarende 0,33 av netto utlan. Tilsvarende tall i 2013 var 126 mill. kroner
og 0,16 av netto utlan.
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Banken gkte i 3. kvartal avsetninger til tap etter en omfattende gjennomgaelse av bankens utlansportefalje til Bedriftsmarkedet.
For 4. kvartal isolert utgjer tapene 19 mill. kroner mot 57 mill. kroner samme periode aret faor.

Bankens individuelle nedskrivninger pr. 3112.2014 utgjer 521 mill. kroner. Totale individuelle nedskrivninger utgjer 0,63 prosent
av brutto utlan ved utlgpet av 2014.

Brutto misligholdte lan over 90 dager utgjorde 576 mill. kroner. | prosent av brutto utlan tilsvarte dette 0,71 prosent.
Banken forventer at fremtidig tapsniva vil bli moderat under forutsetning av at konjunkturutviklingen blir som forventet.

Utlan

Totale utlan har de siste tolv manedene gkt med 3,5 mrd. kroner til 80,9 mrd. kroner. Dette tilsvarer 4,5 prosent arlig vekst.

Brutto utlan til personkunder har de siste tolv manedene gkt med 2,3 mrd. kroner til 54,1 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa 4,5 prosent.
Brutto utlan til bedriftskunder har de siste tolv manedene gkt med 1,3 mrd. kroner til 27,5 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa 4,8 prosent.

Utlan til personkunder utgjorde 66 prosent (66 prosent) av totale utlan ved utgangen av 2014

Utlan i mill. kroner

T9.658 789.631 BL.913
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012014
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Innskudd
Innskudd fra kunder har de siste tolv manedene gkt med 4,5 mrd. kroner til 48,3 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa 10,3 prosent

Innskudd fra personkunder har de siste tolv manedene gkt med 2,3 mrd. kroner til 23,2 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa 11,2 prosent.
Innskudd fra bedriftskunder har de siste tolv manedene gkt med 2,2 mrd. kroner til 25,0 mrd. kroner. Dette tilsvarer en vekst pa 9,7 prosent.

Innskuddsdekningen i Sparebanken Sgr var 59,6 prosent pr. 31. desember 2014, opp fra 56,5 prosent pa samme tidspunkt aret for.

Innskudd i mill. kroner
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Finansiering og verdipapirer
Banken har en sveert tilfredsstillende likviditetssituasjon. Likviditetsbufferne er betryggende, og forfallstrukturen pa innldnene
godt tilpasset virksomheten. Nye langsiktige innlan foretas ved utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett og seniorgjeld.

Beholdningen av rentebaerende verdipapirer utgjorde pr. 3112.2014 | konsernet 10,4 mrd. kroner. Konsernets likviditetsindikator
for langsiktig finansiering var ved utgangen av 2014 pa 106 prosent.

Ansvarlig kapital og kapitaldekning

Netto ansvarlig kapital utgjorde 8,2 mrd. kroner. Fondsobligasjonslan utgjer 0,7 mrd. kroner og ansvarlig lan 0,4 mrd.
kroner. Ved utgangen av 2014 utgjorde ren kjernekapitaldekning 13,1 prosent. Kjernekapitaldekningen utgjer 14,4 prosent og
kapitaldekningen 15,1 prosent, basert pa standardmetoden i Basel Il regelverket. Konsernet oppfylte dermed de nye kapitalkravene
for finansinstitusjoner med virkning fra 01.07.2014 pa henholdsvis 13,5 prosent for totalkapital og 10 prosent for ren kjernekapital
med god margin.

For morbank utgjorde tallene hhv. 13,7 prosent ren kjernekapital, 15,1 prosent kjernekapitaldekning og 15,9 prosent i total
kapitaldekning.

Bankens egenkapitalbevis

Det er pr. 31. desember 2014 utstedt 4 768 674 egenkapitalbevis. Resultat (konsern) pr. egenkapitalbevis utgjorde etter 4. kvartal
20,3 kroner pr. bevis (ekskl. inntektsfaring av negativ goodwill). Styret vil foresla overfor bankens forstanderskap a utdele utbytte
for 2014 pa kr. 10,00 pr. egenkapitalbevis.

Oversikt over de 20 storste egenkapitalbeviseierne ved utgangen av 4. kvartal framgar av note 11.

Datterselskaper og samarbeidende selskaper
Bankens egen eiendomsmeglervirksomhet, Sermegleren, har nd drevet i ett ar etter at fusjonen mellom ABCenter
og Plussmegleren ble gjennomfart.

Sermegleren har fatt en god start. Flere steder er markedsandelen styrket. Pa Sgrlandet er Sgrmegleren i lgpet av aret blitt den
klart ledende megleren, med en markedsandel nesten dobbelt sa stor som nummer to.

Bankens heleide datterselskap Sparebanken Ser Boligkreditt AS har konsesjon til & utstede obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF), og benyttes som et instrument i bankens langsiktige fundingstrategi. Pr. 31. desember 2014 hadde banken overfart
20,1 mrd. kroner til Ser Boligkreditt, tilsvarende 39 prosent av samlede utlan til personmarkedet.

Frende Holding (eierandel 10 prosent) er morselskapet til Frende Skadeforsikring AS og Frende Livsforsikring AS, som tilbyr
skade- og livsforsikring til privatpersoner og bedrifter. Selskapet har fortsatt sin gode kunde- og premievekst bade innen skade-
og livomradet. Frende Holding har lagt bak seg et godt ar, og har levert et resultat etter skatt pa 140,8 mill. kroner etter 4. kvartal
2014,

Brage Finans (eierandel 14 prosent) er et finansieringsselskap som tilbyr leasing og salgspantlan til bedrifts- og privatmarkedet.
Selskapet har fortsatt fremgangen fra fjoraret, og har levert et resultat etter 4. kvartal pa 15,5 mill. kroner.

Norne Securities (eierandel 17,6 prosent) er et verdipapirforetak som tilbyr internetthandel, tradisjonelle meglertjenester
og corporate finance tjenester. Selskapet er eid av 14 frittstdende norske sparebanker.
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0 Resultatregnskap

MORBANK Mill. kroner KONSERN
31.12.  31.12. 4.kvart. 4.kvart. 4.kvart. 4.kvart. 31.12. 31.12.

Alle sammenligningstall er historiske tall for Sparebanken Pluss.






2 Kontantstrem

MORBANK Mill. kroner KONSERN
31.12. 31.12. 3112, 3112

1188 13679




Balanse 31.12.2012 125 34 46 2493 32 123 285

(7]

Balanse 31.12.2013 125 34 45 2623 32 252 0 311
Balanse 01.01.2014 474 175 45 5418 45 254 7 6 418
Balanse 31.12.2014 474 175 232 5338 16 922 o 7157
Balanse 31.12.2012 125 34 46 2493 32 13 2743

Balanse 31.12.2013 125 34 45 2623 32 13 (o] 2872

Balanse 01.01.2014

Balanse 31.12.2014




Noter

1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er utarbeidet i overenstemmelse med Internasjonale Standarder for Finansiell rapportering, IFRS, herunder IAS34.
Sparebanken Sgr og Sparebanken Pluss fusjonerte 1.1.2014 med Sparebanken Pluss som overtakende bank. Samtidig endret
Sparebanken Pluss navn til Sparebanken Sar.

Regnskapsprinsippene er de samme som ble lagt til grunn i arsregnskapet for 2013 for Sparebanken Pluss.

P.g.a. fusjonen er ikke arets tall direkte sammenlignbare med tidligere perioders tall. Nar det gjelder fusjonen, henvises til egen

note om virksomhetssammenslutning.

Segmentregnskapet er endret i forhold til tidligere oppstilling i Sparebanken Pluss ved at Ser Boligkreditt AS inngar
i personmarkedet.

Nye standarder gjeldende for 2014 har ikke hatt betydning for regnskapet for fjerde kvartal 2014

2. TAP PA UTLAN OG GARANTIER

MORBANK Mill. kroner KONSERN




Noter

3. MISLIGHOLDTE OG TAPSUTSATTE ENGASJEMENTER

MORBANK Mill. kroner KONSERN
311213 31.12.14 311214 31.12.13
49 147 Brutto mislighold 31-60 dager 147 49
1 58 Brutto mislighold 61-90 dager 58 1
213 576 Brutto mislighold > 90 dager 576 213
263 781 Misligholdte engasjementer 781 263
55 180 Individuelle nedskrivninger 180 55
208 602 Netto misligholdte engasjementer 602 208
0,79% 0,94 % Brutto misligholdte > 90 dager i % av brutto utlan 0,71% 0,56 %
90 870 @vrige tapsutsatte engasjementer 870 90
21 341 Individuelle nedskrivninger 341 21
69 529 Netto tapsutsatte engasjementer 529 69

Et misligholdt engasjement er summen av en kundes totale engasjement dersom en del av engasjementet har veert overtrukket eller hatt
restanse over kr 1.000 i mer enn 30 dager.

4. INNSKUDD FRA KUNDER FORDELT PA SEKTORER OG NARINGER

MORBANK Mill. kroner KONSERN
311213 31.12.14 311214 31.12.13
7 919 23233 Personkunder 23233 7919
2271 4278 Offentlig forvaltning 4278 2271
48 256 Primaernaering 256 48
1165 2 015 Industri 2 015 1165
1318 2206 Bygg og anlegg 2 206 1318
782 1265 Transport og kommunikasjon 1265 782
677 931 Varehandel 931 677
49 149 Hotell og restaurant 149 49
1708 3417 Eiendom 3399 1708
974 2 382 Finansiell/forretningsmessig tjenesteyting 2 381 974
4338 8124 Annet/avrige naeringer 8124 4 338
15 13 Palgpte renter 13 15
21264 48269 Sum innskudd fra kunder 48 250 21264

5. UTLAN FORDELT PA SEKTORER OG NARINGER

MORBANK Mill. kroner KONSERN
311213 31.12.14 311214 31.12.13
191 34 268 Personkunder 54 076 23155
3 22 Offentlig forvaltning 22 3
122 688 Primaernaering 709 133
209 808 Industri 819 pall
2300 4 217 Bygg og anlegg 4 283 2314
141 548 Transport og kommunikasjon 579 141
549 1001 Varehandel 1037 558
79 370 Hotell og restaurant 378 79
8 321 14186 Eiendom 14152 8322
401 1506 Finansiell/forretningsmessig tjenesteyting 1537 41
2718 3832 Annet/gvrige naeringer 3868 2735
80 143 Opptjente renter 168 92
26 834 61589 SUM BRUTTO UTLAN 81628 38154
167 709 Nedskrivninger pa utlan 715 167

26 667 60880 SUM NETTO UTLAN 80913 37987
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6. ANSVARLIG KAPITAL OG KAPITALDEKNING

MORBANK Mill. kroner KONSERN




Resultat for tap pr. segment 770 481 nz 1368 530 219 -308 441

Resultat for skatt pr. sesgment 761 222 17 1100 512 208 -307 413

Sum eiendeler pr. segment 53913 26 876

13 273

94 062 25372 11600 8787 45759

Sum gjeld pr. segment 53913 26 876 6116 86 905 25372 11600 5676 42648

Sum gjeld og egenkapital pr. segment 53913 26 876 13 273 94 062 25372 11600 8787 45759

Instrumenter er
markedsverdier. | de
markedsinformasjon.

For ytterligere beskrivelse




s Noter

.................................. MORBANK . Millkroner o KONSERN
Innregnet Virkelig verdi 31.12.2014 Innregnet Virkelig verdi
verdi Niva 1 Niva 2 Niva 3 verdi Niva1 Niva 2 Niva 3

MORBANK Mill. kroner KONSERN
Virkelig verdi
Niva 1 Niva 2 Niva 3




Innregnet verdi 01.01.2013 5471 -93 88 0

Innregnet verdi 31.12.2013

Innregnet verdi 31.12.2014 6 769 -110 445 0

ielle derivater

Finansielle derivater

(1) Viser eiendeler og forpliktelser dersom banken o¢

Banken og konsernets motregningsrett fglger alminne
agreement adgang til & motregne annet mellomvaerende de
aksjonene som regel ikke gjeres opp pa nettogrunnlag.
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10. OBLIGASJONSGJELD OG ANSVARLIG LANEKAPITAL

Verdipapirgjeld - morbank

Mill. kroner 31.12.2014 31.12.2013

Endring i verdipapirgjeld - morbank

Mill. kroner 31.12.2013  fusjonen Emittert innlgst i perioden 31.12.2014

Verdipapirgjeld - konsern

ML K OO e 3112.2014  3112.2013
Obligasjoner, nominell verdi e 34748 .....\1728
VTGl e 692 ] 100
POt T Or e 335 107
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 35775 . 17 935

Endring i verdipapirgjeld - konsern

Tilfort i Forfalt/ Andre endringer
Mill Kroner 31.12.2013  fusjonen Emittert innlgst | i perioden ! 31.12.2014
Obligasioner, nominell verdi ... 17728 19353 ... 7240 29573 34748
Verdireguleringer 100 ... 385 e 22T 692
Palgpterenter e 007 240 e A2 335
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 17935 . 19958 .. 7240 . s9573 215 35775

Endring i ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan - morbank og konsern

Tilfort Forfalt/ Andre endringer
MillL Kroner 31.12.2013  fusjonen Emittert innlest . i perioden . 31.12.2014
Ansvarlig N A0 e 400
FONSORIgasIONer 500 ... 200 e 700
Verdireguleringer T [— 0]



Noter

11. EGENKAPITALBEVISEIERE

De 20 starste egenkapitalbeviseierne pr. 3112.2014

ANTALL ANDEL AV ANTALL ANDEL AV

NAVN EKB EKB-KAP. % NAVN EKB EKB-KAP. %

1. Sparebankstiftelsen Sparebanken Sgr 3518 674 73,79 1. MP Pensjon PK 26 900 0,56
2. Pareto AS 124 150 2,60 12.  Spareskillingsbanken 26 600 0,56
3. Glastad Invest AS 91250 1,91 13.  Allumgarden 25179 0,53
4. Verdipapirfondet EIKA 66 460 1,39 14. Birkenes Sparebank 20 000 0,42
5. Sparebankstiftelsen DNB 62 300 1,31 15. Flekkefjord Sparebank 15 800 0,33
6. Brovig Holding AS 34 800 0,73 16. Albert Alf 15120 0,32
7. Harald Espedal AS 34 542 0,72 17.  Apriori Holding AS 13900 0,29
8. Varodd AS 32800 0,69 18.  Stremme Leif Eieindom 13 400 0,28
9. Gumpen Bileiendom AS 32 350 0,68 19. Lund Hans Arvid 12 500 0,26
10. Sparebanken Sar 31600 0,66 20. Spectatio Invest 11900 0,25
Totalt - 10 storste eierne 4 028 926 84,49 Totalt - 20 storste eierne 4 210 225 88,28

Sparebanken Sar eier 31.600 egne egenkapitalbevis pr. 31.12.2014. Eierbraken pr. 3112.2013 var 7,13
Eierbraken i den sammensluttende banken er 14,1 %, jfr. Note 13
Pr. 3112.2014 utgjorde eierandelskapitalen 476 867 400 kroner, fordelt pa 4 768 674 egenkapitalbevis, palydende 100 kroner.

12. SKATTEKOSTNAD
Ordineer skattesats pa 27 % er lagt til grunn. Skattekostnaden for aret 2014 er lavere grunnet resultatfert negativ goodwill
og realisasjon av aksjene i Nets.

13. VIRKSOMHETSSAMMENSLUTNING

Sparebanken Pluss og Sparebanken Sgr ble fusjonert 1. januar 2014. Sparebanken Pluss er overtakende bank i fusjonen og har
endret navn til Sparebanken Sgr. Regnskapsmessig er fusjonen behandlet etter oppkjgpsmetoden i samsvar med IFRS 3. Banken
har sitt hovedkontor i Kristiansand.

12. mars 2013 vedtok styrene i bankene en intensjonsavtale om sammenslaing. Den 15. mai 2013 ble fusjonsplanen vedtatt av
styrene | bankene og fusjonen ble endelig vedtatt i bankenes Forstanderskap 20. juni 2013. Den 17. desember 2013 besluttet
styrene | de to bankene gjennomfgring av fusjonen pr. 1. januar 2014 etter at det var gitt tillatelse til dette av Finanstilsynet
og Finansdepartementet. | den endelige fusjonsplanen ble bytteforholdet angitt, og det ble besluttet en kapitalforhayelse
i Sparebanken Pluss pa 3 518 674 nye egenkapitalbevis som skulle utgjere vederlag i fusjonen til egenkapitalbeviseierene
i Sparebanken Sar.

Virkelig verdi av de 3 518 674 egenkapitalbevisene som er utstedt som vederlag til egenkapitalbeviseierene i Sparebanken Sgr er
satt til 140 kroner pr. egenkapitalbevis. Verdien fremkommer som siste omsetningskurs for fusjonen ble gijennomfart 01.01.2014
justert for at vederlagsbevisene ikke hadde rett til utbytte for 2013. | tillegg er utbytte vedtatt til egenkapitalbeviseierene i «<gamle»
Sparebanken Sgr behandlet som et kontantvederlag.

Sparebankens Grunnfond fores opp til andel av nettoeiendeler i henhold til oppkjgpsanalysen. Negativ goodwill beregnes
og betegnes som differansen mellom virkelig verdi av utstedte egenkapitalbevis og deres andel av nettoeiendeler pa
oppkjopstidspunktet. | tabellen nedenfor vises vederlaget, virkelig verdi av eiendeler og gjeld fra Sparebanken Sar, samt beregning
av negativ goodwill pa virkningstidspunktet.



2 Noter

Verdi pr. Vederlag
Vederlag Antall egenkapitalbevis mill. kroner

Negativ goodwill pa 200 mill. kroner er inntektsfart i sin helhet i resultatregnskapet i 1. kvartal 2014 og er overfart til bankens
utjevningsfond for a hindre utvanning av egenkapitalbrgken. Ved beregning av netto eiendeler som inngar i fusjonen, er utbytte
for 2013 (utbetalt til egenkapitalbeviseierne i overdragende selskap) og avsatte gaver holdt utenfor. Dette kunne inngatt som en
del av vederlaget ved fusjonen da det er gatt til eierne av banken pa fusjonstidspunktet.

Dersom fusjonen hadde veert gjennomfert med virkning fra 1. januar 2013 ville resultatregnskapet vist Netto renteinntekter pa 1018 mill. kroner
(morbank) og 1443 mill. kroner (konsern). Arsresultatet ville vaert 711 mill. kroner (morbank) og 973 mill. kroner (konsern).

Egenkapitalbrgken i den sammensluttende banken er pa 14,1 %. Denne utgjorde hhv. 71 % i Sparebanken Pluss og 20,5 %
i Sparebanken Sar fgr fusjonen ble gjennomfart.
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Kvartalsvis resultatutvikling
(Inntektsfering av negativ goodwill i 1. kvartal 2014 er holdt utenfor i oppstillingen.)

Konsern 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal

*Proforma tall

1. kvartal

*4. kvartal
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